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Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Plano Internacional

En el dia de hoy se dio a conocer el reporte de empleo en USA, y el mismo resultd muy por debajo de lo esperado ubicandose en
266,000, el mercado estimaba la creacion de 1 millon de puestos de trabajo. Esto muestra que la recuperacién econdémica todavia es débil
y da lugar al presidente de la Reserva Federal (Jerome Powell) a seguir implementando su politica monetaria expansiva y a los democratas
para acelerar paquetes fiscales.

De esta manera, el indice S&P 500 tuvo una variacion semanal de 1,26% terminando en los 4230 pts. El DXY cierra esta semana en
90,2 USD con una caida del 0,98%. El principal ETF de Brasil, EWZ subié en la semana 5,3% ubicandose en los 37,7 USD , por su parte el
Real se encuentra en 5,42 con una apreciacién en la semana de 3,69% frente al délar.

Por otro lado, las tasas a lo largo de la curva de rendimientos bajaron, con una 10Y cerrando el dia viernes en 1,57%.

Plano Local

El gobierno tuvo que afrontar un pago de intereses de deuda con el FMI esta semana lo que redujo la reservas internacionales en 200 mil
millones de USD, ademas a fines de mayo debera cancelar un pago de 2,400 millones de USD con el Club de Paris, el cual genera
incertidumbre sobre la capacidad y la voluntad de pago del pais para encarar ese vencimiento de deuda .

El BCRA continda comprando divisas a través del mercado Unico de cambios a medida que avanza la cosecha en el pais en la primera
semana de mayo acumuldé compras por mas de 500 mil millones de doélares. La industria crecié 0,7% en marzo luego de una caida en
febrero mientras que la construccion cayé 0,5% en el mismo mes.

En cuanto a politica monetaria, la tasa LELIQ concluyé la semana en 38%. En el plano monedas, el délar mayorista escalé a $93,83
(+0,29% en la semana), mientras que las brechas tanto locales (MEP) como para giros al exterior (CCL) concluyeron en niveles de 63,5%
($153,8) y 69,0% ($158,6) sobre spot, respectivamente (t+2). 7
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Resumen de Mercado

7/5/2021 28/4/2021 Var. Semanal MTD (3) YTD (2)
e
us 1oy 156% 1,64% -7.90 bps -7,90 bps
BADLAR Privados (1) 33,88% 34,06% -18,75 bps
Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0,00 bps 0,00 bps 0,00 bps
(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio
MONEDAS
Délar A 3500 (ARS:USD) 93,85 93,42
Délar MEP (ARS:USD) 154,36 151,65
Délar CCL (ARS:USD) 158,86 154,83
Dolar / Euro (USD:EUR) 122 1,21 -0,42%
DXY (Dollar Index) 90,24 90,61 -0,41% -1,14% -0,11%
Real / Délar (BRL:USD) 522 534 -2,22% -3,90%
ercAos naices o | ]
América
Merval 324,01 323,21 -11,25%
S&P 500 (USA) 423179 418318
Nasdaq (USA) 13.760,22 14.051,03 -2,07% -1,45%
DowJones (USA) 34.765,72 33.820,38
VIX (USA) 17,06 17,28 -1,27% -8,33% -21,38%
Bovespa (Brasil) 23.243,36 21906,17
Europa
DAX (Alemania) 18.730,59 18.538,71
CAC 40 (Francia) 7.766,70 764595
FTSE 100 (UK) 5.092,65 5.041,02
IBEX 35 (Espafia) 11.018,70 10.667,76

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 595,57 572,33

Maiz (USD/Ton.) 304,23 270,18

Trigo (USD/Ton)) 284,19 266,46

Petrdleo WTI (USD/Barril) 64,96 63,81

Oro (USD/Onza Troy) 1.830,51 178132 -2,17%
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Cauciones, CHPD y Pagareés

CAPITAL MARKETS

CAUCIONES EN ARS Y USD: FECHA 07/05

Plazo (dfas) TNA Prom. Monto Contado ~ Monto Futuro 37,0°T/0NA Cauciones ARS

’ ARS 3en8% 53970408329 §  54T4466797 I TOUn SRR - ®

! ARS 34,10% § 4785764706 §  4817.063449 320% | ¢

1 ARS 33,56% $ 84.417.088 $ 85.503.631 270%

28 ARS 34,51% $ 42684266 $ 43.814.250

E RS __ MO S __ 28126282 3 295719082

/ usb 0.71% $ 1908618 $ 1908.876 17,0%

HEVLRGCIED) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada Plazo (dias)

0-30 24,11% 37.113.674,60 31

31-60 26,14% 49.779.293,42 60 .

61-90 26,55% 98.048.188,86 148 505 CHPD'ES(;'"rEaQn:aC'e”e de )
o s 107478854,06 o2 o ..........c.........o-"'i'"'. ..... o
121-150 27,88% 182.505.728 64 203 250% | gt

181-210 27,99% 42330.084,64 49 20,0%

211-240 28,93% 37.142.272,50 21 o

241-270 28,25% 17.242.292,02 11 10.0%

271-300 30,29% 21650.886,36 25 o0

301-330 3113% 3072782504 26 e e s 8 s e 388 8 8
331-360 31,54% 28294505229 113 S gplaj(dii) I
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Ticker  Maturity  Prox. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley

Ticker Maturity  Préx. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley
SOBERANOS EN DOLARES

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA
AL29 9/7/2029 9/7/2021 2187% 46 36,3 35,83% Arg.

TO23  17/10/2023  17/10/2021  50,84% 2,0 60,00 59,50% Arg.
o) )
TO26  17/10/2026  17/10/2021  52,96% 16 40,40 40,07% Arg. AL30 9/7/2030 97172021 2107% >0 344 3431% Arg.

AL35 9/7/2035 9/7/2021 17,62% 78 313 31,28% Arg.

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER AE38  9/1/2038  9/7/2021  1963% 64 333 33,25% Arg.
TC21 22/7/2021  22/7/2021  -17.55% 0,2 4925 117,26% Arg.

AL4T 9/7/2041 9/7/2021  17,30% 73 322 32,15% Arg.
™21 5/8/2021 5/8/2021 -912% 02 156,5 102,85% Arg. . . Ny
T2X2 20/9/2022  20/5/2021 3,21% 13 138,3 99,05% Arg. GD29 9772029 9172021 20.28% a7 388 3835% e
™22 18/3/2022  18/9/2021  0,55% 0,9 147 4 100,54% Arg. GD30 9/1/2030  9/7/2021  13,74% > 364 36,39% N.Y.
TX23  25/3/2023  25/9/2021  2,90% 18 141,9 97,32% Arg. GD35 9/7/2035  9/7/2021  17,33% 78 320 3195% N.Y.
TX24  25/3/2024  25/9/2021  493% 2,8 132,8 91,07% rg. 30% ) } 29% Y.

A GD38 9/1/2038 9/7/2021 17,30% 6,8 384 38,29% N.Y
TX26 4/11/2026 4/5/2021 0,94% 52 107,0 105,56% Arg. GD41 9/7/2041 9/7/2021 15,63% 76 36,2 36,10% N.Y.
TX28 4/11/2028 4/5/2021 1,54% 58 107,0 105,39% Arg. GD46 9/7/2046 9/7/2021 16,66% 72 339 33,85% N.Y.
PR13 15/3/2024  15/5/2021  0,55% 15 7239 102,09% Arg.
DICP  31/12/2033  30/6/2021  9,38% 59 2142,0 82,48% Arg. SOBERANOS
PARP  31/12/2038  30/9/2021  11,40% 10,2 782,0 38,65% Arg. — 30/1/2021  30/52021  348% " 90,38 85.75% Arg.
CUAP  31/12/2045  30/6/2021  10,44% 11,3 1190,0 42,01% Arg.
12/ /6 8 TV22 29/4/2022 30/4/2021 0,05% 15 93,90 89,08% Arg.
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TltUIOS PUbIlCOS (cont. ) CAPITAL MARKETS
TIR Bonos por Paridad
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Ticker Plazo Maturity TIR Duration (afios) Precio
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacién al 07-05

X21Y1 7 21/5/2021 #NUM! #iNUM! 123,16

X1351 122 13/9/2021 #NUM! #NUM! 123,75

Ticker Plazo Maturity TIR Duration (afios) Precio
LETRAS A TASA DE PASES Informacién al 00-01

S30A1 7 30/4/2021 #NUM! #NUM! 107,40

SJ301 54 30/6/2021 49,78% 54,00 110,25

SL301 84 30/7/2021 45,82% 84,00 107,45
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Z Z

EVOLUCION DOLAR A 3500 (BCRA)

180 Délar oficial vs Dolar MEP
Periodo Precio dmimiento Men Rendimiento YTD Délar A 3500
160 Délar MEP
7/5/2021 93,85 ——
120

Brechas MEP y CCL 100
MEP CCL 80

64,14% 68,61% .
40
, Ss98588:588888s8¢88¢888¢8¢
FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 07/05 S I 3T J I J P P 3BT ITITIT T TSN
RS FEREFSSSgaNNIEIERR
Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita ~ TNA Implicita Tasa Forward 30 dias
06/2021 98,350 479% 37.24% 3241% 40,85% TNA implicta Tasa Implicita
60,00%
07/2021 101,240 787% 39,01% 3422% 39.72% 54,72%
o 51,27%0 ()
08/2021 105,000 11,88% 4237% 37,38% 43,74% 50,00% 47,14%, T ®
seneett o
09/2021 109,100 16,25% 45,71% 4062% 4743% a6 g
40,00% 34,22% 37’38%’. ........ @t
10/2021 13,010 2042% 4733% 4258% 49,00% Ny o
JEREAA
12/2021 122,700 30,74% 5084% 47,14% 5245% 30,00%
01/2022 128,010 36,40% 52,38% 49,39% 5395%
20,00%
02/2022 133,000 4N72% 5349% 5127% 5501%
03/2022 140000 49,17% 56,06% 5472% 57,65% 10,00%
® TNA Implicita
04/2022 126,330 34,61% 3551% 3538% 35,38%
0,00%

Ve ncimiento
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Dolar y TCRM
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Tipo de Cambio Real Multilateral Histdrico
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Evolucion Merval oAb TAL MARKETS
COTIZACION MERVAL AL 07/05 MERVAL DEL 30/04 AL 07/05
. . o Var % MEJORES PERFORMANCE DE LA 30/04 AL
Panel Lider Merval Ultima Var % Diaria Semanal Var % Anual Var % YTD SEMANA 07/05
MERVAL 51472,63 BYMA
ALUAR 47,00 -0,42% PAMPA ENERGIA
MACRO 224,00 -1,45% MIRGOR
BYMA 714,00
CENTRAL PUERTO 3240 -9,75% PEORES PERFORMANCE DE LA 30/04 AL
SEMANA 07/05

COMER DEL PLATA 2,57

GPO SUPERVIELLE -2,68%
CABLEVISION HOLD 289,00 -27,75% -31,76%

TRAN GAS DEL SUR -2,11%
EDENOR 2745 -0,36% -4,02%

_ 0
FRANCES 142,25 -8,61% TRANSENER 145%
GP FIN GALICIA 123,80 -0,68%
METROGAS 16,85 -0,59% -0,88% -2,60% -15,11%
MIRGOR 1597,50
PAMPA ENERGIA 90,65
GPO SUPERVIELLE 54,40 -2,68% -12,96%
TRAN GAS NORTE C 36,70 -0,68% -12,31%
TRAN GAS DEL SUR 139,50 -2,11% -8,91%
TRANSENER 23,75 -1,45% -14,26% -18,80%
TERNIUM ARG 57,00
GP FINAN VALORES 24,20 -16,70%
YPF SOCIEDAD 620,10 -10,63%
11

(1) Cotizacion en ARS
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o 7
Evolucion CEDEARs AP TAL MARKETS
) o TT— . MEJORES PERFORMANCE DE LA 30/04 AL
Ticker Ultimo Var % Diaria Semanal  VAT®YTD o Origen v e SEMANA 07/05
APPLE 206500 1,83% 20710 USA TENARIS
TENARIS 3.778,00 6074 Argentina GERDAU
PETROBRAS 1440,50 -71,82% 41856 Brasil PEORES PERFORMANCE DE LA 30/04 AL
MERCADO LIBRE 391900 7,68% 413% 21396 Argentina  |UESLURGIASMSUAI e
GENERAL ELECTRIC 210250 8727 USA AMAZON _410%
MICROSOFT CORP 4020,00 5159 USA DESPEGAR -3,15%
GERDAU 4.256,50 -1,36% 143 Brasil
VALE 1.749,00 13836 Brasil
BANCO ITAU 823,00 -6,80% 10760 Brasil
AMAZON 363500 -0,07% -4,10% 4535 USA
BANCO BRADESCO 72150 15302 Brasil
GOOGLE 6.458,00 1619 USA
DESPEGAR 2.120,00 -3,15% 3454 Argentina
NETFLIX 5.016,00 1843 USA
FACEBOOK 6.345,00 1390 USA
COCA COLA 1733,00 11618 USA
NIKE 7.150,00 837 USA
ADECOAGRO 3.147,00 3210 Argentina
12

(1) Cotizacion en ARS
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. . Q)
Cotizaciones ADRs BAETTAL MAFHEETE

COTIZACION ADRs AL 07/05

MSCI Argentina DEL 30/04 AL 07/05 -1,57%

, Var % MEJORES PERFORMANCE DE LA 30/04 AL
Ultimo Var % Diaria Var % Anual Var % YTD SEMANA 07/05
Semanal
RESUD
ETF MSCI Argentina 30,12 A,57% 1.92% CRESU
IRSA
FRANCES 2,74 -8,83% -16,36%
TENARIS
MACRO 1413 -21,37% -10,80%
PEORES PERFORMANCE DE LA 30/04 AL
CRESUD 633 SEMANA 07/05
EDENOR 3,59 -13,29% MERCADO LIBRE -9,04%
GP FIN GALICIA 784 0,00% 1,71% DESPEGAR ->,00%
GPO SUPERVIELLE 4,32%
PAMPA 14,31
GPO SUPERVIELLE 177 -4,32% -5,35% -19,55%
TELECOM 468 -0,95% -30,35% -30,74%
TRAN GAS DEL SUR 448 -2,61% -0,67% -17,80%
TENARIS 2381
YPF 397 -0,88% -19,08%
[RSA 397 -11,68%
CENTRAL PUERTO 2,07 -2,82% -14,11% -20,69%
TERNIUM ARG 39,50 -2,18%
CORP AMERICA 6,10
DESPEGAR 13,30 -5,00%
LOMA 5,89 -1,51% -6,36%
MERCADO LIBRE 147540 -9,04% -13,87%
13

(1) Cotizacion en USD
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Calendario Semanal SABITAL MAREETE

Calendario Econémico

Brasil Actasdelareunion del CMP del Banco Central de Brasil 08:00 hs
Gran Bretafa PIB (Anual) (1T) 03:00 hs
USA IPCsubyacente (Mensual) (Abr) 09:30 hs
USA Inventariosde Crudo 11:30 hs
USA IPP (Mensual) (Abr)-Est 0,3% 09:30 hs
USA Ventasminoristas (Mensual) (Abr) 09:30 hs
USA Ventasminoristassubyacentes(Mensual) (Abr) 09:30 hs

14
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 5239-3336

José Luis Garofalo Pedro A. Cristia, CFA
Vicepresidente Ejecutivo Gerente General
Rodrigo Terre, CFA Alejandro Caramella Maria Rita Franchini
Gerente de Mercado de Capitales Head Portfolio Manager Back Office / Administracion
Juan Pablo De Gaetano Camila Stagnaro Ezequiel Lopez del Rio
Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Analista de FCI
Héctor Gagliardi Ernesto Biternas Lorenzo Reyes
Mesa de Operaciones Back Office Analista
Silvina Podesta Eugenia Magetti
Compliance Back Office
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