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Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

En su reunion habitual el Comité de Politica Monetaria de la Reserva Federal de los Estados Unidos, decidié aumentar el ritmo de
reduccion de compras de activos en el mercado (Tapering), el mismo finalizara bajo esta nueva dindmica en Marzo del afio que viene,
ademas dicha institucion prevé 3 subas de tasas para el ailo 2022 (Se esperaban 2) y las mismas comenzarian de manera inmediata luego
que finalice el Tapering. Este anuncio y giro de la FED hacia una politica monetaria méas contractiva se da en un contexto donde los datos
de inflacion son notablemente altos y no se espera que los mismos sean transitorios.

Local

El Gobierno no logré aprobar el Presupuesto del afio proximo en la Camara de Diputados (132 Votos negativos frente a 121 Positivos y 1
Abstencion) lo que puede verse como una dura derrota politica del oficialismo, que debera negociar y acordar con la oposicion.

Se publicé el indice de Precios al consumidor (IPC) en nuestro pais, el mismo tuvo una variacion de 2,50% en el mes de noviembre lo cudl
sorprendid al mercado que esperaba que el indice se ubique en la zona de 3,00-3,20%. Ademas el BCRA anuncié que evalla subir la tasa
de politica monetaria de referencia en medio de las negociaciones con el Fondo Monetario Internacional y se habilité a las entidades

financieras a distribuir hasta el 20% sus dividendos acumulados en estos Ultimos 2 afios en 12 cuotas.

Proxima Semana

En Argentina se publicara el Martes 18 el resultado de la Balanza de Pagos, Miércoles 19 el indice de Precios Mayoristas y el Jueves 20 el
Estimador Mensual de la Actividad Econdmica (El producto acumula un crecimiento por el momento de 10,80% en el afio).

Byma y Rofex anunciaron que el dia 24 y 31 de Diciembre no habra actividad de negociacion ni liquidacién en el mercado argentino.
Ademas la mayor parte de los mercados globales no registraran operaciones el Viernes préximo debido al Feriado corresponozliente a
Navidad.
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Calendario Semanal SABITAL MAREETE

Calendario Econémico

Paises Evento Hora (Arg)

Lunes, 20 de Diciembre de 2021

Sn datosecondmicos

Martes, 21 de Diciembre de 2021

Gran Bretafa Ventasminoristas (Mensual) (Nov)-Est 1.0% 06:30 hs

Argentina Balanza de Pagos (3T 2021) 16:00 hs

Miércoles, 22 de Diciembre de 2021

Gran Bretafia PIB (Anual) (3T) 04:00 hs

Confi del idor de The Conf
USA onfianza de consurm or de The Conference 12:00 hs
Board (Dic)-Est 112.0

USA Inventariosde Petréleo Crudo 12:30hs

Argentina indice de Precios Mayoristas (SIPM) 16:00 hs

Jueves, 23 de Diciembre de 2021

USA Pedidosde bienesduraderos Est-0,5% 10:30hs
USA Ventasde viviendas nuevas (Nov)-Est 760k 12:00 hs
Argentina Estimador Mensual Actividad Econémica (EMAE) 16:00 hs

Viernes, 24 de Diciembre de 2021

Global Feriado - Navidad 3




Informe Semanal
Resumen de Mercado

17/12/2021

8/12/2021 Var. Semanal

US 10Y 141% 153% -12,1 bps -9,5 bps 48,1 bps
BADLAR Privados (1) 34,19% 34,25% -6,3 bps 37,5 bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0,0 bps 0,0 bps 0,0 bps
CDS 5Y Argentina 247930 260717 -127,87 -16,0% 207%

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio

MONEDAS

Délar A 3500- MULC 101,98 101,51 0,5% - 21,5%
Délar MEP 198,85 195,49 1,7% 1,0% b
Délar CCL 200,41 202,98 -1,3% -3,3%

Délar / Euro 113 113 -0,3% -0.3% -7.8%
DXY (Dollar Index) 96,56 96,27 0.3% 0.2% 6,9%
Real / Délar 5,68 5,57 2,0%

América

Merval 415,86 426,37 -2,5% 9,0% 13,9%
S&P 500 (USA) 4652,56 466745 -0.3% -0,1% 24,6%
Nasdaq (USA) 15.253,63 15.517,37 -1,7% -3,4% 18,3%
DowJones (USA) 35.564,51 35.754,69 -0,5% 1,2% 17,0%
VIX (USA) 20,60 2158 -4,5% -10,3% -5,1%
Bovespa (Brasil) 18.938,54 21906,17 -13,5% 3.2% -17,1%
Europa

DAX (Alemania) 17.482,47 17.659,85 -1,0% 1.3% L 3.8%
CAC 40 (Francia) 7.796,61 7.913,69 -1,5% 1,9% 14,2%
IBEX 35 (Espafia) 9.355,54 9.484,83 -1,4% -2,0% : -6,1%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton) 472,21 463,30 1,9% 3,5% 2,4%
Maiz (USD/Ton.) 233,56 230,22 1,5% 2.1% 0,0%
Trigo (USD/Ton.) 284,74 290,71 -2,1% -4,0% . 26,2%
Petréleo WTI (USD/Barril) 70,89 70,87 0,0% 1,4%

Oro (USD/Onza Troy) 1.801,55 1.774,46 1,5% 0,9% -3,7%
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Cauciones, CHPD y Pagares AP ITAL MARKETS
CAUCIONES EN ARS Y USD TNA Cauciones ARS
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal 36.0%
3 ARS 30,54% 35,66% 79960915827 0% R o
7 AR 32,30% 37,99% 1992630763 i
3B0% | e
14 ARS 32,16% 37,66% 24906299 o
32,0% e
21 ARS 34,40% 40,58% 17643527 !
31,0%
31 34,88% 41,02% L
---------- A -RS--------:--------1------72-0.7-91-'80-7-I 3Ol0%
0 5 10 15 20 25 30 35
3 USD 0,95% 0,95% 4355521 Plazo (dias)
CPD Avalados (ARS)
HEVANCIED) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada TNA Segmento Avalado MAV, CPD
0-30 37,3% 125.612.559,88 45 48,0%
31-60 39,6% 36.268.953,33 49 45,0% « . —
R v 7691077421 77 | e e °
61-90 45,2% 76.910.774,21 77 e | e o R
91-120 43,6% 85.515.393,02 109 L T
39,0% JRCL °
121-150 44,6% 22234987353 289 ¢
181-210 42,4% 33.477.325,95 22 36,0%
211-240 42,7% 42.983.420,78 31 33,0%
241-270 43,6% 33.347.001,71 8 30.0%
331-360 39,0% 12.679.196,00 7 0-30 31-60 61-90 91-120 121-150 181-210211-240 241-270 331-360

Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local AP TAL MARKETS
Precio en USD
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TitU'OS Pl:lbliCOS CAPITAL MARKETS

Ticker Maturity TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom

SOBERANOS EN DOLARES

TIR Soberanos en ddlares
9/7/2029  2545% 34,38% 30.541 | 0g9 o LeyArg
AL30 9/7/2030  2567% 42 321 31,99% 1.630.827 AL29 o Ley NY
00 oO . 0,
AL35 9/7/2035 18,63% 71 323 32,18% 20.000 | 26% } o AL30
AE38 9/1/2038 20,16% 58 360  3594% 128.862 N .
A4l 9/7/2041  1749% 67 350  3492% 6.600 | 24% N
GD29 9/7/2029  23,09% 42 382  3752% 3.400 ¢ ¢ S “
0,
GD30  9/7/2030  22,66% 44 360  3596% 6.116.432 22% ~ GD29 GD30 ™ -
GD35 9/7/2035 18,08% 72 335 3337% 238.308 ~
% 20% *~ @ _AE38
GD38 9/1/2038 17,80% 6,1 410 40,91% 24.268 - Al41 AL35
o) 0 - ‘ .
GD41 9/7/2041 15,98% 7,0 38,5 38,41% 1 10.682 18% GD38 o = =~ .¢ GD35
9/7/2046 17,56% 3512% 42.000 ¢ 0
Ticker  Maturity Duration Precio Paridad Vorl]L(J)r’rr:]en To% GD46 ¢ GD41
SOBERANOS 14%
TV22  29/4/2022  -6,06% 04 10430  9101% Arg. 2.199.225
T2V2 30/11/2022 0,20% 0,51 105 82,53% 346.400 12%
TV23 28/4/2023 -0,53% 135 103,00  89,60% Arg. 620.636 4,00 450 5,00 550 6,00 6,50 7,00 7,50 8,00 8,50
Duration
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TitUlOS Pl:IinCOS CAPITAL MARKETS

TIR
Ticker Maturity TIR Duration Precio Paridad Ve Soberanos en Pesos CER
e (o] ¢ I 9% DICP
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER o _L=-="""">
9 - PARP
T2X2  20/9/2022  344% 07 1786  99,06% Arg. 90.835 7% o - cuAp
TX22 18/3/2022 3,14% 0,2 1882  109,32% Arg. 760373 59 - T;: .
TX23  25/3/2023  2,59% 12 1843 98,53% Arg. 140.872.882 TX.ZZ '6’ x28
TX24  25/3/2024  358% 22 1798  9555% Arg. 21748478 3% ngz ,.’ o
TX26 4/11/2026 5,91% 39 1468  8733% Arg. 416874 o s ™23
TX28 4/11/2028 590% 45 1468  87,30% Arg. 60.000 ? e
o, 0 PR13
PR13 15/3/2024 0,61% 12 7280  102,33% Arg. 23615 1% 0,00 200 400 6,00 8,00 10,00 12.00 1400
DICP  31/12/2033  7,67% 56 30750  9119% Arg. 1480
9 9 -3%
PARP  31/12/2038  825% 103 13990  53,50% Arg. 25.445 0 Duration
CUAP  31/12/2045 8,01% 1221 20500  5596% Arg. 926 5op
- (o]
|
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacién al 17-12 5%
L
X28F2 69 28/2/2022 4,54% 0,18 135,35 X28F2
4%
X31M2 100 31/3/2022 2,07% 0,26 133,50
X18A2 118 18/4/2022 1,73% 0,31 130,50 3%
X23Y2 153 23/5/2022 2,62% 0,41 124,00 X23Y2 =
X30J2 191 30/6/2022 -0,13% 0,52 119,00 2% X31M2 =
X18A2 =
X29L2 220 29/7/2022 0,09% 0,60 114,24
1%
X29J2
0% X302
0,00 0,10 0,20 0,30 0,40 0,50 0,60 0,70
1% Duration
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itul 1bli
Titulos Publicos CAPITAL MARKETS
Ticker Plazo Maturity Duration Precio Ticker  Maturity TIR  Duration Precio Paridad Vollluo"r;en
LEDES EN PESOS Informacién al 17-12 SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA

$31D1 14 31/12/2021 55,95% 0,02 0,983 TO23 17/10/2023 56,20% 15 65,00 63,28% Arg. 15.841.250
S28F2 73 28/2/2022 47,7% 0,19 0,925
S31M2 104 31/3/2022 47,51% 0,28 0,895
S29A2 133 29/4/2022 49,36% 0,36 0,864

TNA $31D1 Letras a Descuento

58% -

([
55% -
53% A
S31M2
48% - o
S31E2
45% -
([
43%
40(:%) 1 1 1 1 1 ] ] 1
0,00 0,05 0,10 0,15 0,20 0,25 0,30 0,35 0,40

Duration (afios) 9
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DOIaryROFEX CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 17/12

Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita  TNA Implicita  Tasa Forward 30 dias Fecha Precio Rdto. Mensual Rdto YTD
1/12/2001 103,07 1,07% 31.94% [ NORY 17/12/2021 101,98 1,0% 20,4%
31/1/2022 10740 5.3% 2%  Ee 62,3%

28/2/2022 11132 9.2% s50% G 55,7%
31/3/2022 116,35 141% o | 59.9%
20/4/2022 12035 18,0% 5% [ 582%
31/5/2022 125,00 226% o | 57,3%
30/6/2022 129,50 27.0% s64% (SO 56,7%
29/7/2022 133,80 31,2% 557%  [SUs 55,9%
31/8/2022 13810 35,4% 36% S 53,9%
TNA implicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
60,00% A
49.5% 49.4% 49.9% 50,5% 50,8% 50,3%
50,00% - L ® e
40,00% -
30,00% A
20,00%
10,00% 4
0,00% T T T T T T T T 1
1/11/2021 1/12/2021 1/1/2022 1/2/2022 1/3/2022 1/4/2022 1/5/2022 1/6/2022 1/7/2022 1/8/2022

10
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Dolar y TCRM
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TNA Devaluacion Diaria BCRA
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Brecha Dolar Oficial /MEP SABITAL MAREETS

Brechas MEP y CCL

94,95% 96,49%

Brecha MEP/ Oficial Historico

120,0%
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0,0%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
12
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indice MERVAL/USDC CAPITAL MARKETS

usDC . . N
Indice Merval Histérico en USDC — = —Promedio histdrico
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Evolucion Merval SABITAL MAREETE

COTIZACION MERVAL AL 17/12

P . Var %
Panel Lider Merval Ultima Var % Diaria Var % Anual Var % YTD
Semanal MERVAL DEL 10/12 AL 17/12 -3,70%
MERVAL 83.342,98 0,42% 3,70% | 56,6%  62,7%
MEJORES PERFORMANCE DE LA
ALURR 94,70 0,73% 5.7T% - 95.1%  103,1% 10/12 AL 17/12
SEMANA
MACRO 301,00 1,36% -2,26% 280%  32,4%
ABLEVISION HOLD 759
BYMA 1.020,00 -0,05% 1,44% 724%  68,2% C SION'HO 6,75%
CENTRAL PUERTO 65,20 1,95% -11,47% 81,6% TRAN GAS NORTE C 5,00%
COMER DEL PLATA 6,04 2,37% 2.37% 152,0%
COMER DEL PLATA 2,37%
CABLEVISION HOLD 585,00 2,90% 6,75% 38,1%
EDENOR 54,45 0,55% -8,02% 90,4%
FRANCES 219,05 0,99% -0,27% 40,7% PEORES PERFORMANCE DE LA 10/12 AL 17/12
SEMANA
GP FINGALICIA 197,50 -0,80% -3,68% 58,4%
_ 0
METROGAS 36,60 -0,14% -8,50% 84,4% GPO SUPERVIELLE 13,95%
MIRGOR 3.885,00 0,32% -0,56% 144,4% CENTRAL PUERTO 11,47%
PAMPAENERGIA 154,50 0,49% -3,35% 99,0%
METROGAS -8,50%
GPOSUPERVIELLE 78,00 -1,45% -13,95% 26,8%
TRAN GAS NORTE C 98,70 -0,10% 5,00% 135,8%
TRAN GAS DEL SUR 187,00 2,10% -6,22% 22,1%
TRANSENER 57,00 -0,87% -6,25% 94,9%
TERNIUM ARG 126,75 -0,20% -0,20% 9% 1741%
GP FINAN VALORES 24,65 0,41% -1,60% -104%  -151%
YPF SOCIEDAD 801,55 -0,30% -7,99% 20%  155%
14

(1) Cotizacion en ARS
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EVOIUCién CEDEARs CAPITAL MARKETS

COTIZACION CEDEARs AL 17/12

0
Ticker Ultimo Var % Diaria Ve Varyrp Yolumen
Semanal VN diario

APPLE 3515,00 1,19% 4,63% 8320 71286
TENARIS 4.163,00 0,92% 2,98% 83.1% 1103 TR TERiE
PETROBRAS 2.228,00 1,20% 4,75% IR 1 e —
10/12 AL 17/12
MERCADO LIBRE 4,090,00 3,06% 1,44% 00% 20132 SEMANA
COCA COLA 3,54%
GENERAL ELECTRIC 1890000 -0,46% -8,25% 547% 291
MERCADO LIBRE 1,44%
MICROSOFT CORP 6.610,00 0,52% 5,92% 5275 |\aLE 6%
GERDAU 4.165,00 0,83% -3,25% 210 e —
VALE 1.436,00 0,81% 1,16% 12.933 SEMANA 10712 AL 17/12
. ADECOAGRO -10,82%
BANCOITAU 765,00 -0,65% -6,48% 2629
DESPEGAR -8,47%
AMAZON 4.831,50 1,65% -5,66% 6339 | GENERAL ELECTRIC 8.25%
BANCO BRADESCO 71350 1,31% -6,67% 16.408
GO0GLE 10.120,00 0,64% -5,81% 1.758
DESPEGAR 1.858,00 9,55% -847% 44% 4457
NETFLIX 7,543,00 0,72% 7,03% 605% 373
FACEBOOK 8585,00 1,29% 1,38% T42% 178
COCACOLA 240000 1,65% 3,54% 553%  37.055
NIKE 1107000 0,23% 7,00% 636% 300
ADECOAGRO 2.956,00 0,03% gz [ ssew 30

15
(1) Cotizacion en ARS



Informe Semanal @& FIRST

. . Q)
Cotizaciones ADRs BAETTAL MAFHEETE

COTIZACION ADRs AL 17/12

Ticker Ultimo Var % Diaria Ve & Var % Anual ~ Var % YTD
Semanal

ETF MSCI Argentina 29,90 0,36% -0,70% ; -13%  -2,64%
FRANCES 315 0,32% 0,00% 34%  -367%
MACRO 1456 074 10% ERE \1SC| Argentina DEL 10/12 AL 17/12 -0,70%
CRESUD 468 0.22% R 042% MEJORES PERFORMANCE DE LA 10/12 AL 17/12
EDENOR 5,20 0,19% -10,34% 25,60% SEMANA
GP FINGALICIA 9,63 -1,23% -1,33% 8,45% MERCADO LIBRE 5,34%
PAMPA 18,80 -0,69% -0,58% 37,33% MACRO 1,03%
GPO SUPERVIELLE 185 -1,60% -11,48% 123%  -1591%  |FRANCES 0,00%
TELECOM 4,99 0,00% -4,41% -320%  -19,50% CFOFEEER e NG 10712 AL 17/12
TRAN GAS DEL SUR 4,62 2,66% -1,07% -208%  -1523% SEMANA
TENARIS 2038 0,15% 0,00% ..4,3% e |CTO SUPERVIELLE -11,48%
Yer 386 1.41% 5.28% 207 2133  |FPENOR -10.34%
IRSA 422 2,15% -4,55% 91%  -6,14% CENTRAL PUERTO -6,82%
CENTRAL PUERTO 314 1,62% -6,82% 17,6%  20,31%
TERNIUM ARG 42,52 -1,82% -0,16% 43,36%
CORP AMERICA 5,61 -1,41% -3,11% 40,60%
DESPEGAR 9,06 6,97% -5,53% -303%  -27,69%
LOMA 6,15 1,99% -0,16% 07%  -2,23%
MERCADO LIBRE 1.192,31 1,21% 5,34% -28,6%  -30,39%

16
(1) Cotizacion en USD



Contacto

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

José Luis Garofalo Pedro A. Cristia, CFA Carlos Curi
Vicepresidente Ejecutivo Gerente General Director Asociado
Rodrigo Terré, CFA Maria Rita Franchini Tomas Hergott
Gerente de Mercado de Capitales Compliance / Administracion Gerencia Comercial
Silvina Podesta Alejandro Caramella Ezequiel Lopez del Rio
Compliance Head Portfolio Manager Analista de FCI

Natalia Trilla Juan Pablo De Gaetano Camila Stagnaro
Portfolio Analyst Jefe Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones
Victoria Mosquera Tobias Barthou Heéctor Gagliardi
Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones
Eugenia Magetti Ernesto Biternas

Back Office Back Office
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Agente de Negociacion

registrado bajo el N° 532 de la C.N.V.
AAPIC — Fondos Comunes de Inversion
registrado bajo el N° 49 de la C.N.V.



