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Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

La Reserva Federal luego de su reunién mensual habitual (FOMC) reafirmé esta semana sus intenciones de elevar la tasa de interés de
referencia de la economia norteamericana en el mes de marzo, ademas luego de dicha suba terminara con las compras de bonos en el
mercado. Segun las expectativas de mercado la Reserva Federal podria elevar hasta 5 veces los tipos de interés a lo largo de 2022 (Serian 5
subas de 0,25%, dejando la tasa de interés en la zona de 1,25-1,50%).

Local

El Gobierno alcanzé en el dia de hoy un principio de acuerdo con el Fondo Monetario Internacional en el area fiscal, monetaria y
cambiaria. En el frente fiscal el pais se compromete a cumplir con una meta de déficit primario de 2,5% PBI en 2022 y el mismo debera
continuar un camino descendente hasta 2025 dénde se espera que los ingresos fiscales sean iguales a los egresos. Respecto al
financiamiento monetario del BCRA al Tesoro se busca que sea del 1% del PBI para este afio y de la misma forma converja a cero. No
habrian saltos discretos del tipo de cambio oficial y se espera que la economia funcione con tasas reales positivas en pesos. Segun el
comunicado emitido por el Fondo Monetario Internacional luego del anuncio de Alberto Fernandez por la mafana se aclara que
finalmente se llegé a un entendimiento general en términos de politicas a implementar y que principalmente se buscara disminuir los
subsidios energéticos para cumplir la meta fiscal de este afio. De esta forma el Gobierno dio un primer un paso para normalizar la
economia (Todavia falta que se apruebe en el congreso y cumplir con las revisiones trimestrales del Fondo). Las acciones argentinas y los

bonos soberanos en doélares reaccionaron de forma muy positiva con subas de hasta 9% en un dia y el tipo de cambio se apreci6 un 3,5%.

Proxima Semana

Lunes 31 de Enero: El INDEC publica el indice de salarios correspondiente al mes de noviembre 2021

Jueves 03 de Febrero: Decision del Banco Central Europeo sobre los tipos de Interés
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Calendario Semanal SABITAL MAREETE

Calendario Economico

Paises Evento Hora (Arg)

Lunes, 31 de Enero de 2021

China Festival de primavera

Argentina indice de salarios. Noviembre de 2021 16:00 hs

Martes, 01 de Febrero de 2021

Gran Bretafia PMI manufacturero (Ene) 06:30 hs
USA PMI manufacturero del ISM (Ene)-Est 58,3 12:00 hs
Europa IPC en la zona euro (Anual) (Ene) 07:00 hs
USA Cambio del empleo no agricola ADP (Ene) 10:15 hs
USA Inventarios de Petréleo Crudo 13:00 hs

Jueves, 03 de Febrero de 2021

Gran Bretafa Decisién de tipos de interés (Feb) 09:00 hs

Europa Decisién del BCE sobre tipos de interés (Feb) 09:45 hs

USA PMI no manufacturero del ISM (Ene) 12:00 hs
Viernes, 04 de Febrero de 2021

Gran Bretafa PMI del sector de la construccion (Ene) 06:30 hs

USA Tasa de desempleo (Ene)-Est 3,9% 10:30 hs
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Resumen de Mercado SABTTAL MABEETS

28/1/2022  19/1/2022  Var. Semanal Evolucion 5Y CDS
us 10y 178% 185% -7.2 bps 27,5 bps 85,6 bps 600 -
BADLAR Privados (1) 37,56% 37,75% -18,8 bps 37,5 bps 6.3 bps 500 |
Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0,0 bps 0,0 bps 0,0 bps 400
CDS 5Y Argentina 3586,14 3380,92 205,23 48,7% 345%
(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio 300 :
: 200 v-‘ 4‘*A* '
Doélar A 3500- MULC 104,84 104,24 0,6% 2,0% i 2,0% 100 2 Vo
Délar MEP 215,29 206,27 4,4% 9,2% § 9,2%
Dolar CCL 224,91 218,21 31% 11,8% 11,8% 01/18 5/I1s 9/I18 1/I19 5/I19 9/I19 1/Izo s/lzo 9/I20 1/I21 5/I21 9/I21 1/I22
Délar / Euro Al 113 -1.7% -1,6% / -1,6% )
DXY (Dollar Index) 97,24 95,51 1.8% 13% ] 1,3% %0 - TasaBadiarvs TM20vs Lelia LAk
Real / Dolar 539 544 -1,0% -3,3% 3 -3,3% 80 Tasa Leliq
indices (USDC) 70 T™M2z0
América 60 -
Merval 392,35 390,10 0,6% -5,5% 50 -
S&P 500 (USA) 437835 453276 -3,4% -8,4% 20 _ -
Nasdaq (USA) 13.577,29 14.340,26 -5,3% -13,7% 30 4
DowJones (USA) 3434374 35.028,65 -2,0% -5,6% 20 |
VIX (USA) 29,20 23,85 22,4% 68.5% 10 . . . . . : : : : . . .
Bovespa (Brasil) 20.784,56 21.906,17 _5,1% 10,5% 118 5,18 918 119 5/19 919 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22
Europa Evolucién indices en USD - Base Ene-18 = 100
DAX (Alemania) 17.072,97 17.929,80 -4,8% -5,1% i -5,1% 200 1 govEsPA IBEX ——SHANGAI —— S&P 500 MERVAL
CAC 40 (Francia) 776347 8134,88 -4,6% -4,4% 3 -4,4% izz
IBEX 35 (Espafia) 9.595,62 9.95161 -3,6% -2,7% -2,7% 140
COMMODITIES (CHICAGO) 120
Soja (USD/Ton,) 542,11 511,16 6,1% 11,1% i 11,1% 100
Maiz (USD/Ton) 249,80 240,35 3,9% 6,5% ] 6,5% :Z
Trigo (USD/Ton,) 289,15 292,64 -1,2% 0,9% 0,9% a0
Petréleo WTI (USD/Barril) 88,33 86,84 1,7% 15,0% 15,0% 20

o
'1:7% 1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22

Oro (USD/Onza Troy) 1.784,67 1.839,96 -3,0% -1.7%
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CAUCIONES EN ARS Y USD

Cauciones ARS

TNA
Plazo (dfas) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal 38,0%
o, ( J
3 ARS 30,32% 35,37% 152952198 480 5000
7 ARS 34,80% 41,46% 7291412195 35,0% . P )
14 ARS 35,13% 11,76% 22730765 o
33,0%
21 ARS 34,76% 41,08% 8.803.592 32,0%
31 37,17% 44,19% 310% '
---------- A -RS-------,---------’--------25-6‘5-0371-9-I 3010% .
3 0 0 5 10 15 20 25 30 35
UsD 0,99% 0,99% 11202425 a0 (dins)
CPD Avalados (ARS)
|
HEVANIER) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada TNA Segmento Avalado MAV, CPD
0-30 33,9% 11.916.914,52 14 48.0%
31-60 37,2% 65.393.719,58 51
45,0%
61-90 38,8% 76.296.365,41 79
42,0%
91-120 38,8% 90.829.269,92 156 ®
39,0% PORRRTIEE @...ccoenncennons | IECTT TP
121-150 40,0% 57.589.683,55 76 D% o e . o
181-210 37,3% 36.844.444,00 1 360% | e
211-240 39,7% 4.846.500,00 8 330% | *
241-270 41,7% 7000000,00 9 30,0%
331-360 38.3% 6.765.595,41 6 0-30 31-60 61-90 91-120 121-150 181-210 211-240 241-270 331-360
Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local CAPITAL MARKETS

Precio en USD
$50,00 —Bonar 2029 ——Bonar 2030 - Bonar 2035 - Bonar 2038 - Bonar 2041
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v Ve L]
: . . . o Var% Semanal ,
Ticker ~ Maturity TIR  Duration Precio Paridad Var’% Semanal Volumen nom TR Soberanos en ddlares
3% o LeyArg
SOBERANOS EN DOLARES A9 Ly
A29 972029 2760% 39 328 3218% |[HNGIOk 59726 | 2% >
A30  97/2030  2734% 41 307 3063% |[HONR 4197158 i QA0
2%
AL35 972035  1942% 70 307  3063% |DSR 135.663 . N .
AE38  9/1/2038  2005% 59 360  3591% |DISHGRN 175680 | 259
A4l 972041 T03% 69 354 3532% [N 17.499 on2d a3 S N
Il AT S ok R LA o - B ac .
GD29  9/7/2029  2519% 40 358  3507% [ 3,9% 15369 | b SooAss
GD30  9/7/2030  24M% 42 347  3457% |DOniel 10.293.369 0 -
3 9 ot ~0 A4l A5
GD35  9/7/2035  1869% 71 322 3212% |[DiSi0n 294.816 " 0
GD38  9/1/2038  1877% 60 386  3851% 20.357 19% 6038046 - o *GD35
GDAl  9/7/2041  1635% 70 370  3691% 20.603 - 0
972046 1925% 3192% 20.385 ’ ¢ GD41
Maturity Volumen 15%
nom
SOBERANOS 13%

V22 29/4/2022  -807% 03 107,01 9042% Arg. 1.269.124
T2V2 30/M/2022  -7,43% 083 112,000 106,51% Arg. 1.937.418
V23 28/4/2023  -3.23% 123 109,71 104,14% Arg. 386.527

350 400 45 500 550 600 650 700 750

Duration
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TitU'OS Pl:lbliCOS CAPITAL MARKETS

Volumen TIR

Ticker Maturity TIR Duration Precio Paridad Nom Soberanos en Pesos CER
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER 8%
DICP - = g
T2X2  20/9/2022  -187% 0,6 1913 103,57% Arg. 19.338 6% . AP L
CUAP
TX22 18/3/2022 2,29% 0,1 1963  113,84% Arg. 121148 - t PARP
TX23  25/3/2023  -0,66% 12 1990  102,29% Arg. 39.507 4% s P -
TX24  25/3/2024  150% 2.1 1956  99,94% Arg. 3.026932 o -
2% P4 TX26 TX28
™26 4/11/2026 2,98% 38 70,8  97,64% Arg. 3.026932 g
TX28 4/11/2028 3,51% 45 70,8  97,58% Arg. 1154.625 0% o TX24
(o]
PR13 15/3/2024 -2,51% 1,1 753,5 106,48% Arg- 147058 O,m ] 2,00 4,00 6,00 8,00 10[00 12,00 14,00
DICP  31/12/2033  568% 59 34700 10133% Arg. 2147 2% | ® 23
PARP  31/12/2038  626% 105 17700  6501% Arg. 152.990 T3%2 orns Duration
CUAP  31/12/2045  6,48% 13,0 25000 66,58% Arg. 6.227 -4%
Ticker Plazo Maturity L Duration Precio TR Letras a Descuento Ajustadas por CER
| 0%
. 0,00 0,10 0,20 0,30 0,40 0,50 0,60
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 28-01
1%
X28F2 27 28/2/2022 -3,46% 0,06 142,10
2%
X18A2
X31M2 58 31/3/2022 -459% 015 14045 M
3%
X18A2 76 18/4/2022 -257% 0.20 137,00 X8 e~
. . X2912
4%
X23Y2 111 23/5/2022 -3,79% 029 13170 X23v2
L
9 X302 ®
X30J2 149 30/6/2022 -4.83% 040 126,00 % X31M2
X2912 178 29/7/2022 -3,88% 048 12100 -6% Duration
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TitU'OS Pl:lbliCOS CAPITAL MARKETS

Volumen
Nom

Ticker Plazo Maturity Duration Precio Ticker  Maturity TIR  Duration Precio Paridad

LEDES EN PESOS Informacién al 28-01 SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA
S31E2 3 31/1/2022 27,58% -0,01 0,998 TO23 17/10/2023 5592% 14 68,60 65,60% Arg. 3.507.225
S28F2 31 28/2/2022 43,1% 0,07 0,970 TO26  17/10/2026  55,07% 1,1 4470  42,80% Arg. 20385

S31mM2 62 31/3/2022 43,05% 0,16 0,941
S29A2 91 29/4/2022 46,95% 0,24 0,909
S31Y2 123 31/5/2022 53,25% 0,33 0,866

TNA Letras a Descuento S31Y2
55% -

>3% 1 S29A2
50% - S28E2

48% - °
45% -
43% -
40% -
38% -
35% -
33% -
30% . . ; ; . . .

0,00 0,05 0,10 0,15 0,20 0,25 0,30 0,35
Duration (afios)
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DélaryROFEX CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 28/01 EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita TNA Implicita Tasa Forward 30 dias Cotizacion Var. Mensual Var. YTD
[¢) O,
31/1/2022 105,01 0,16% 21,79% B 9,7% 28/1/2022 104,84 2,10% 2,10%
28/2/2022 108,27 3,3% 46,1% 49,0%
31/3/2022 113,76 8,5% 61,7% 62,6%
29/4/2022 118,70 13,2% 64,5% 65,2%
31/5/2022 123,70 18,0% 63,4% 63,8%
30/6/2022 128,75 22,8% 63,2% 63,6%
29/7/2022 133,10 27,0% 61,4% 61,7%
31/8/2022 138,40 32,0% 60,2% 60,4%
TNA implicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
70,0% A
60.0% 1 53,4% 54,4% 54,1%
' 54,3%
[ ] o [ ]

50,0% 4

40,0% A

30,0% A

200% @

10,0% 4

0,0% T T T T T T 1

1/1/2022 1/2/2022 1/3/2022 1/4/2022 1/5/2022 1/6/2022 1/7/2022 1/8/2022

10

Vencimiento
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DélaryTCRM CAPITAL MARKETS

TNA Devaluacion Diaria BCRA

60,00%
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Brecha Dolar Oficial /MEP SABITAL MABKETE

Brechas MEP y CCL

Cotizacién MEP Brecha MEP Cotizacion CCL Brecha CCL
215,29 105,35% 220,67 110,48%

Brecha MEP/ Oficial Historico
120,0%

100,0%

80,0%

60,0%

40,0%

20,0%

0,0% T T k‘ e

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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indice MERVAL/USDC CAPITAL MARKETS

uUsSDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Evolucion Merval o

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION MERVAL AL 2

Panel Lider Merval

MERVAL
ALUAR By et
MACRO .

BYMA L.F BYMA ¢
CENTRAL PUERTO i
COMER DEL PLATA 1 N
CABLEVISION HOLD $
EDENOR NEdenor $
FRANCES BBWVA
GP FIN GALICIA $

PAMPA ENERGIA “Pampacnegia  §

GPO SUPERVIELLE sorervicre $

TRANGASNORTEC W= é‘ $

TRAN GAS DEL SUR tgs w s

TRANSENER @ Transener $

TERNIUM ARG " YTernium B

=Sy
GP FINAN VALORES S

BANCO DE VALORES

s

YPF SOCIEDAD

88.244,23

90,60

314,00

1.140,00

69,30

6,30

566,50

54,00

236,20

209,75

3.480,00

176,00

84,50

85,30

210,20

51,20

124,75

26,70

942,65

Var % Daria

2,65%

2,03%

4,53%

6,05%

5,16%

2,44%

3,38%

1,89%

4,98%

5,01%

0,51%

1,03%

4,64%

7,16%

0,14%

3,96%

-0,60%

2,89%

3,59%

Var % Semanal

3,66%

-1,63%

1,42%

6,69%

1,99%

-1,10%

6,38%

2,76%

6,35%

7,18%

-1,05%

6,76%

6,89%

-0,81%

5,76%

-0,78%

0,20%

3,49%

7,44%

@ FIRST
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5,68%

-2,58%

9,18%

9,62%

7,28%

-1,72%

-5,66%

-5,35%

5,31%

7,37%

-10,37%

5,90%

3,68%

-9,26%

07%

-5,36%

0,00%

0,75%

“
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COTIZACION ADRs AL 28/01

Ticker Ultimo Var % Diaria Var % YTD

(1) Cotizacion en USD

ETF MSCI Argentina 29,62 2,85% 0,92% . 5,28%
FRANCES BBWVA 3,19 8,87% 4,25% I -0,93%
MACRO e $ 13,87 8,36% -0,57% ' -3,14%
CRESUD and'sun $ 4,99 4,18% -0,20% . 4,61%
EDENOR NEdenor § 4,85 4,98% 0,62% . -10,19%
GP FIN GALICIA $ 9,33 7,47% 5,40% ' -4,23%
PAMPA “Pampacneraia ¢ 19,56 3,75% 5,89% . 6,33%
GPO SUPERVIELLE coremes $ 1,86 5,68% 1,64% . -4,12%
TELECOM
TELECOM — S 5,03 4,36% -0,40% I -1,18%
TRAN GAS DEL SUR tgs w s 4,67 2,64% 5,42% 5,18%
TENARIS = Tenaris $ 24,22 -1,30% 1,25%
YPF $ 4,23 6,42% 6,16%
IRSA $ 4,29 6,19% 2,39% I
CENTRAL PUERTO e Iy § 3,10 8,01% 4,03% l
TERNIUM ARG N Ternium B 40,38 -1,39% -11,52% .
CORPORACION
CORP AMERICA ;\) ':'\\'R‘Egp'z% $ 5,40 -1,10% -5,43% l 5,92%
DESPEGAR . despegar $ 11,05 3,08% 19,85% .%
=
LOMA LepMe, $ 5,89 5,75% -0,17% . -11,16%
MERCADO LIBRE L 1.022,13 2,99% -6,34% -24,65% 15
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Cotizaciones Cedears o SABITAL MAREETE

COTIZACION CEDEARs AL 28/01

0,
Ticker Var % Diaria VB & Var % YTD
Semanal
r4
APPLE ' $ 3.769,50 1,09% 2,03%
——
TESLA ' $  12.346,00 -6,44% 17,41%
PETROBRAS LL] PETROBRAS $ 3.005,00 -5,74% 6,43%
ALIBABA GROUP A s 282500 -2,85% -12,90%
GENERAL ELECTRIC @ General § 20.532,00 -1,81% -7,43%
[ | |
MICROSOFT CORP u $ 6.810,00 -2,76% 0,08%
Microsoft
BARRICK GOLD $ 4.143,50 -5,63% -6,31%
BARRICK
VALE Wi s 17350 -3,40% -2,75%
BANCOITAU $ 1.020,00 -2,02% 8,28%
AMAZON amazon 4.420,50 -2,69% -7,20%
BANCO BRADESCO «’ bradesco $ 925,00 -1,65% 9,92%
GOOGLE GO gle $  10.207,00 -2,39% -1,14%
MC DONALD'S m.fs $ 7.159,00 -1,50% 0,44%
NETFLIX NETFLIX s  s28s00 -7,34% -25,82%
FACEBOOK facebook $ 8.354,50 -3,29% -5,75%
COCA COLA ___/.—@ﬁ% $  2.703,00 -3,27% 0,07%
Berxs
BERKSHIRE HATHAWAY [ oinioii® & 3.164,00 -3,35% 0,29%
BIOCERES SEMILLAS (7 BIOCERES ¢ 5.589,00 -4,22% -8,08%

(1) Cotizacion en ARS 16
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

José Luis Garofalo Pedro A. Cristia, CFA Carlos Curi
Vicepresidente Ejecutivo Gerente General Director Asociado
Rodrigo Terré, CFA Maria Rita Franchini Tomas Hergott
Gerente de Mercado de Capitales Compliance / Administracion Gerencia Comercial
Silvina Podesta Alejandro Caramella Ezequiel Lopez del Rio
Compliance Head Portfolio Manager Analista de FCI

Natalia Trilla Juan Pablo De Gaetano Camila Stagnaro
Portfolio Analyst Jefe Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones
Victoria Mosquera Tobias Barthou Heéctor Gagliardi
Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones
Eugenia Magetti Ernesto Biternas

Back Office Back Office
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