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NOTICIAS DE LA SEMANA

Internacional

Balance récord de Nvidia y alza de la soja por clima en EE.UU. y geopolitica: En Wall Street, Nvidia supero previsiones con ingresos record por USD
96.200 millones (vs. USD 92.300 M previstos) y un EPS de USD 2,22, saltando un 6% en el pre-market. En materias primas, los precios de |la soja
subieron hasta un 2% situando la tonelada entre USD 460 y USD 463, impulsados por la ola de calor sobre los cultivos estadounidenses y renovadas

tensiones geopoliticas.

Local

Créditos hipotecarios fondeados por el FGS de ANSES: E| Ministerio de Economia anuncid un programa de créditos hipotecarios respaldado por el
FGS, subastando ARS 2 billones en depdsitos a plazo a bancos (a 1y 5 anos, con tasas de UVA + 25% a UVA + 4 5%). Las entidades volcaran estos fondos
a las familias a una tasa maxima de UVA + 75%, plazo minimo de 15 anos y un tope de 150.000 UVAs (entre USD 200.000 y USD 209.000), estimando
beneficiar a unas 18.000 familias.

El Tesoro coloco $12,16 billones, frente a ofertas por $13,18 billones, alcanzando un roll-over del 96% de los vencimientos. La demanda se concentrd en
tasa fija (89,7%), principalmente en la Lecap nov-26 (50%), seguida por may-27 (20,1%) y ene-27 (19,6%), con premios de 54, 37 y 76 pb de TEA,
respectivamente. En una licitacion de elevados vencimientos, el resultado permitio cubrir gran parte de las obligaciones sin convalidar premios de
tasa significativos y manteniendo niveles saludables de liqguidez en el sistema. La proxima licitacion serd el 11 de septiembre, con vencimientos por $8;
billones correspondientes al Bono Dual TTS26y la Lecap S1556.

Media sancidn en Diputados para la Carta Organica del BCRA e Inocencia Fiscal II: La Camara de Diputados aprobd la reforma de la Carta
Organica del Banco Central para prohibir el financiamiento monetario al Tesoro, al tiempo que dio media sancion a la Ley de Inocencia Fiscal Il.
Contraccion industrial de la UIA frente al récord del sector agroexportador: Los datos de actividad expusieron un comportamiento dispar: la
industria manufacturera (UIA) cayo un -0,6% mensual en julio (-2,0% en los primeros 7 meses), resentida por las bajas en la produccion automotriz
(-6,8%) y despachos de cemento (-4,2%). En contraste, las exportaciones agroindustriales marcaron un récord historico de USD 32.500 millones
acumulados en el ano (+15% en montosy +13% i.a. en volumen con 74,3 millones de toneladas).

Caida en la morosidad bancaria, expansion del crédito y baja en cauciones: £l ratio de morosidad del sector privado cedio al 7,6% en junio (-O,1 pp)
cortando una racha de 17 meses de suba, con una brecha entre hogares (12,8%) y empresas (3,5%). Acompanado por un crecimiento real del crédito en
oesos (+1,7% m/m) y en ddlares (+4,6% m/m). La liquidez reacomodd las tasas cortas a la baja: la caucion bursatil abrid al 25% v cerrd en 18,5% (VWAP del
22.6%), impulsada por la oferta de fondos atribuida al Banco Nacion, segun fuentes de mercado.

Rebote del indice de Confianza en el Gobierno (ICG de la UTDT): El indicador elaborado por la Universidad Torcuato Di Tella subid @ +06,4%
mensual en agosto para ubicarse en 2,06 puntos, nivel consistente con una intencion de voto del 41,2% para |la coalicion oficialista.



CALENDARIO SEMANAL

: .. Pagos de la semana
Calendario Economico

Ticker Fecha Pago
Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes AO29 31/8/2026 CUPON
D31G6 31/8/2026 CAPITAL
31/8/2026 1/9/2026 2/9/2026 3/9/2026 4/9/2026 S31G6 31/8/2026 CAPITAL
. M31G6 31/8/2026 CAPITAL

Cambio del empleo no Nuevas peticiones de Nominas no agricolas
Estados Unidos - PMI manufacturero , P subsidio por desempleo / J y
agricola ADP (Ago) . tasa de desempleo
PMI de servicios
IP I PBI
, . C en la zona euro / Variacion del desempleo PMI de servicios y Ventas minoristas en la
Paises desarrollados IPC Alemania manufacturero y tasa de B
en Espana compuesto zona euro | zona euro (Mensual) (Jul)
desempleo zona euro Pagos del mes

Ticker Fecha Pago
TTS26 15/9/2026 CAPITAL
Emergentes ) PBI Brasil ) i ) S15S6 15/9/2026 CAPITAL
X30S6 30/9/2026 CAPITAL
D30S6 30/9/2026 CAPITAL
S30S6 30/9/2026 CAPITAL

Argentina - - - - -




RESUMEN DE MERCADO

== E\BI Global (eje der) == EMBI Argentina

28/08/2026 21/08/2026 30/12/2025 31/07/2026 Var. Semanal YTD (2)
2500 400
Tasas de Referencia /
2000 *
us 2y * 4,23% 4,23% 3,45% 4,29% -0,05% 1,37% 22,52% 300
us 10Y * 4,67% 4,74% 4,13% 4,75% -1,39% -1,54% 13,18%
Riesgo Pais 513,00 507,00 569,00 434,00 1,18% 18,20% -9,84%
Tamar Privados (1) * 25,13% 25,31% 28,88% 23,31% -0,74% 7,77% -12,99% 1500
(1) Tasas calculadas como TNA (2) Variacion acumulada desde 200
principio de afio
1000
Dolar A 3500- MULC 1.513,04 1.497,45 1.459,42 1.488,45 1,04% 1,65% 3,67%
Délar MEP 1.536,35 1.533,46 1.481,40 1.518,01 0,19% 1,21% 3,71% 100
Doélar CCL 1.601,23 1.589,66 1.505,13 1.574,59 0,73% 1,69% 6,38% 500
Canje 4,27% 3,81% 2,74% 3,95% 12,00% 8,10% 55,80%
Dolar / Euro 1,17 1,17 1,17 1,15 -0,23% 1,08% -0,81%
DXY (Dollar Index) * 99,16 98,80 98,24 99,91 0,36% -0,76% 0,94% 0 0
“ * 0 0 - o,
Real / Dolar 5,16 5,14 5,48 5,08 0,44% 1,70% 5,77% 1/1/2024 1/7/2024 1/1/2025 1/7/2025 1/1/2026 1/7/2026

indices (USDC)

EVOLUCION PRECIO HISTORICO BRENT/WTI

América 150
Merval 1.873,51 1.828,07 2.005,91 2.086,29 2,49% -10,20% -6,60%
S&P 500 (USA)* 771,10 765,72 687,01 747,03 0,70% 3,22% 12,24%
Nasdagq (USA)* 26.541,35 26.180,46 23.419,08 25.373,85 1,38% 4,60% 13,33%
DowJones (USA)* 53.569,44 53.277,01 48.367,06 52.485,03 0,55% 2,07% 10,76% J | ') |
Bovespa (Brasil)* 33.929,14 33.280,81 29.414,52 35.071,28 1,95% -3,26% 15,35% 100 4 v w* b
Europa A
DAX (Alemania) 30.960,68 30.526,20 28.771,33 29.545,39 1,42% 4,79% 7,61% " \ | |
CAC 40 (Francia) 0.789,47 9.909,39 9.595,94 9.809,91 1,21% -0,21% 2,02% ‘ ' 1 / ' ,‘/‘ f’) |
IBEX 35 (Espafia) 23.353,82 23.314,03 20.388,54 22.805,73 0,17% 2,40% 14,54% o ' ' ! ' :
COMMODITIES (CHICAGO)
Soja (USD/Ton.)* 460,18 450,35 383,58 430,15 2,18% 6,98% 19,97%
Maiz (USD/Ton.)* 200,00 190,35 173,42 173,42 5,07% 15,32% 15,32% o
Trigo (USD/Ton.)* 271,88 250,94 187,47 234,41 8,35% 15,99% 45,03% 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
Petroleo WTI (USD/Barril)* 84,81 87,21 57,79 86,16 -2,75% 1,57% 46,76% = WT| == BRENT
Oro (USD/Onza Troy)* 4.601,00 4.602,61 4.346,20 4.040,94 -0,03% 13,86% 5,86%

*a la fecha habil anterior a la fecha del informe



INFLACION

Variaciones mensuales del nivel general del IPC por divisiones. Total nacional Julio de 2026

YTD Ultimos 12 meses
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RESERVAS INTERNACIONALES

Compra de Divisas del BCRA en el MLC
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CHEQUES Y CAUCIONES

CAUCIONES EN ARS Y USD

== TNA Prom. == TEA

Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 27,50%
3 ARS 20,62% 22,88% 7.141.977.289.887 29,00% /
7 ARS 21,80% 24,30% 55.365.373.923 22,50%
14 ARS 22,91% 25,62% 7.114.403.794 20,00%
21 ARS 22,74% 25,35% 224.534.362 17,950%
31 ARS 23,44% 26,12% 5.033.487.595 15,00%
5 10 15 20 25 30
3 USD 0,97% 0,97% 1.056.273.957 )
Plazo (dias)

CPD Avalados SGRS (ARS)

== TNA Prom. == TEA

30,00%

Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada
0-30 25,34% 28,50% 1.776.020.676 56
31-60 25,32% 28,14% 5.882.931.442 274
61-90 26,87% 29,70% 3.281.538.323 490
91-120 27,02% 29,52% 1.639.355.231 174
121-150 27,55% 29,79% 1.226.842.661 87
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TITULOS PUBLICOS

SOBERANOS EN DOLARES

Ticker

AO27

AO28

AL29

AL30

AO29

AN29

AL35

AE38

AlL41

GD29

GD30

GD35

GD38

GDA41
GD46

Maturity
29/10/2027
31/10/2028

9/7/2029

9/7/2030
31/10/2029
30/11/2029

9/7/2035

9/1/2038

9/7/2041

9/7/2029

9/7/2030

9/7/2035

9/1/2038

9/7/2041

9/7/2046

Prox. Vto
31/8/2026
31/8/2026
9/1/2027
9/1/2027
31/8/2026
30/11/2026
9/1/2027
9/1/2027
9/1/2027
9/1/2027
9/1/2027
9/1/2027
9/1/2027

9/1/2027

9/1/2027

TIR
4,2%
9,2%
8,2%
8,9%

10,1%
10,1%
10,4%
10,7%
10,5%
5,6%
6,6%
9,3%
9,0%

9,4%

9,4%

Duration
1,1
2,0
1,5
2,0
2,9
2,9
5,5
4,6
5,9
1,6
2,0
5,5
4,8

6,0

6,5

Precio
102,15
94,48
53,9
55,35
90,06
92,45
75,52
78,21
70,3
56
57,8
79,86
83,84

74,35

67,8

Var.semanal
0,6%
-0,3%
0,6%
0,5%
-3,2%
-0,6%
1,2%
0,0%
0,6%
-0,5%
0,8%
0,1%
0,4%

0,5%

0,2%

TIR

12,5%

10,0%

7,5%

_AL303

AL29 ¢

50%
® GD29

2,5%

GD30

2,0

" JAN29

3,0

4,0

DURATION

AE38

GD38

5,0

BOPREAL

Ticker

BPOB?7

BPOC7?7

BPOD7

BPOAS8

Maturity

31/10/2027

31/10/2027

31/10/2027

31/10/2028

31/10/2028

Prox. Vto

31/10/2026

31/10/2026

31/10/2026

31/10/2026

31/10/2026

TIR

2,9%

2,9%

3,0%

8,4%

7,9%

Duration

0,9

0,9

0,9

2,1

2,1

Put Afip

30/4/2027

30/4/2028

TIR Afip

2,2%

8,4%

Duration Afip

0,7

1,6

Precio

103,55

103,55

103,50

92,15

91,70

Var.semanal

0,5%

0,4%

0,0%

0,5%

-0,6%

21
ALSs aLdY @

GD35 GD41 GD46

6,0



SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

TITULOS PUBLICOS

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
X3056 30/9/2026 30/9/2026 4,3% 1,0 115,44 0,2%
TZX06 31/10/2026 30/10/2026 1,9% 2,0 170,75 0,2% 12.5%
TX26 9/11/2026 9/11/2026 5,0% 2,3 731,50 0,2% |
X30N6 30/11/2026 30/11/2026 4,3% 3,0 123,35 0,1% 10,0% ° e o o O .
TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 4,8% 3,5 299,35 0,3% N o~ »’I'vX?é. R S e FOKND DICP
X29E7 29/1/2027 29/1/2027 5,7% 5,0 98,55 -0,5% = : o8 _ TZXD7
TZXM7 31/3/2027 31/3/2027 5,8% 7,1 220,25 0,0% — ® 00  TIEY/
TZXA7 30/4/2027 30/4/2027 5,6% 8,1 121,65 1,7% ’ ngT}ZﬁT)'(‘EX'ﬂ
TZXY7 31/5/2027 31/5/2027 6,4% 9,1 119,00 1,7% 25% IZXD6
TZX27 30/6/2027 30/6/2027 6,5% 10,1 389,50 -1,4% e
TZXS7 30/9/2027 30/9/2027 7,5% 13,2 105,15 -0,4% 0,0%
TX28 9/11/2028 9/11/2026 9,4% 13,6 1702,00 -1,3% >0 100150200 250 300 350
TZX07 29/10/2027 29/10/2027 7,8% 14,1 95,20 -1,3% DURATION
TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 8,5% 15,7 273,00 0,2%
TZXM8 31/3/2028 31/3/2028 9,5% 13,3 98,45 -1,1% Ticker Maturity  Préx. Vto TIR Duration Precio  Var.semanal
T2X28 30/6/2028 30/6/2028 9,8% 22,3 345,95 0,8% D30S6  30/9/2026 30/9/2026  7,0% 1,0  150360,00  0,7%
TZX58 29/9/2028 29/9/2028 9,6% 25,3 94,00 -0,9% D3006  30/10/2026 30/10/2026  5,6% 2,0 149850,00  0,9%
TZXD8 15/12/2028 15/12/2028 9,6% 27,3 84,15 -1,0% DISE7  15/1/2027 15/1/2027  4,0% 4,6 149000,00  0,0%
TZXM9 28/3/2029 28/3/2029 10,0% 31,3 89,00 -0,4%

D31M7  31/3/2027 31/3/2027  4,4% 7,1 147500,00  0,6%
DICP 30/12/2032 31/12/2026 10,3% 38,0 47800,00 0,2%

D10Y7  10/5/2027 10/5/2027  1,1% 8,4 150110,00  0,0%
PARP 30/12/2038 30/9/2026 10,1% 77,3 34580,00 -0,6%
XIS 30/6/2028 30/6/2028 s 8% 23 07 86 0.6% TZV27  30/6/2027 30/6/2027  3,1% 10,0  147390,00  -0,1%
TXMDS 15/12/2028 15/12/2028 6 2% 275 6150 0,3% TZV28  30/6/2028 30/6/2028  10,5% 22,3 125970,00  0,8%
XIS 29/6/2029 20/6/2029 7.0% 344 51,00 0.3% TZVD8  15/12/2028 15/12/2028  10,6% 27,9  119950,00  0,4%
TXMDS 14/12/2029 14/12/2029 6.8% 40,0 85,00 0,5% TMVES  31/1/2028 31/1/2028  6,9% 17,3 137510,00  -0,3%

10




TITULOS PUBLICOS

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
$1556 15/9/2026 15/9/2026 26,3% 0,0 106,19 0,3% 30,0% _ L
$30S6 30/9/2026  30/9/2026 27,2% 0,1 115,23 0,3% e .‘ @ T31V7 y
T026 17/10/2026  17/10/2026 29,2% 0,1 104,25 0,0% 27,5% _@Te26 .1 2, S30N6 T15E7 T30A7 T30J7
$1606 16/10/2026  16/10/2026 27,2% 0,1 102,13 0,1% i B
$3006 30/10/2026  30/10/2026 27,3% 0,2 130,02 0,2% 2 25,0%; 53208‘1 00
S13N6 13/11/2026  13/11/2026 28,6% 0,2 104,20 0,3%
S30N6 30/11/2026  30/11/2026 29,1% 0,2 121,88 0,1% 22,5%
T15E7 15/1/2027 15/1/2027 28,9% 0,4 146,45 0,0%
T30A7 30/4/2027 30/4/2027 29,5% 0,7 132,59 0,1% 20,0%
T31Y7 31/5/2027  31/5/2027 30,1% 0,7 124,45 -0,4% U2 o 6 s
T30J7 30/6/2027  30/6/2027 29,3% 0,8 126,10 -0,6% DURATION
TY30P 30/5/2030  30/11/2026 30,3% 2,4 109,90 -1,0%
45,0%
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TTS26 15/9/2026 15/9/2026 25,2% 0,0 168,65 0,5% ) )
TID26  15/12/2026  15/12/2026 28,4% 0,3 168,00 0,0% 40,05 o o v S——¢
TMF27 26/2/2027  26/2/2027 31,0% 0,5 120,80 -0,1% — _ e :/Ii:28 - JJhgezq-XMDg T™XMJ9 TXMD9
TML27 30/7/2027  30/7/2027 33,2% 0,9 105,80 -0,4% ’ @~  TMVES
TMG27 31/8/2027  31/8/2027 32,6% 1,0 115,10 0,1% % S ¢
TMF28 25/2/2028  25/2/2028 39,1% 1,5 107,25 0,7% 30,0% o T MG
TMG28 31/8/2028  31/8/2028 39,9% 2,0 104,80 0,5% _~ TMF27
TMVES 31/1/2028  31/1/2028 37,4% 1,4 137510,00 -0,3% 25,0% @ TTD26
TXMJS 30/6/2028  30/6/2028 38,4% 1,9 97,86 -0,6% 1326
TXMDS8 15/12/2028  15/12/2028 39,6% 2,3 91,90 0,3% 20,0%
TXMJ9 29/6/2029  29/6/2029 40,0% 2,9 91,00 0,3% 0,0 1,0 2,0 3,0
TXMD9 14/12/2029  14/12/2029 40,3% 3,3 85,00 0,5%
TXMJO 28/6/2030  28/6/2030 40,4% 3,9 81,85 0,4% DURALION



OBLIGACIONES NEGOCIABLES HARD DOLLAR
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DOLAR Y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX

TICKER Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa directa TNA Implicita plazo Open Interest Volumen diario

DLR/AGO26 31/08/2026 1512,50 0,3% 0,0% 4,0% 4,1% 0,0% 997.504 144.283
DLR/SEP26 30/09/2026 1538,50 0,3% 1,8% 19,4% 21,2% 1,7% 1.720.953 145.748
DLR/OCT26 30/10/2026 1564,50 0,1% 3,5% 20,1% 21,9% 1,7% 408.793 21.052
DLR/NOV26 30/11/2026 1592,50 0,0% 5,3% 20,7% 22,3% 1,8% 291.286 1.350
DLR/DIC26 30/12/2026 1621,50 -0,1% 7,2% 21,3% 22,9% 1,8% 319.157 1.754
DLR/ENE27 29/01/2027 1652,00 0,0% 9,3% 21,9% 23,4% 1,9% 108.758 929
DLR/FEB27 26/02/2027 1682,00 0,1% 11,2% 22,5% 23,8% 1,8% 110.961 70
DLR/MAR27 31/03/2027 1710,50 -0,1% 13,1% 22,3% 23,3% 1,7% 158.943 461
DLR/ABR27 30/04/2027 1739,00 -0,2% 15,0% 22,4% 23,2% 1,7% 39.297 106
DLR/MAY27 31/05/2027 1772,00 -0,3% 17,2% 22,7% 23,3% 1,9% 17.862 249

B TEA == TEM

25,0% 2,0%
o)
20,0% {5
15,0%

1,0%
S 10,0% =
- =

o
s b5k 0,5%
0,0% 0,0%
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EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

28/8/2026

Cotizacion

1512,00

Var.

BRECHA DOLAR OFICIAL/MEP

Semanal Var. YTD

1,04% 3,92%

Brechas MEP y CCL

Cotizacion MEP

Brecha MEP

Cotizacion CCL Brecha CCL

1537,49

1,69% 1604,15 6,09%
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EVOLUCION CEDEARS DE ETFS EN ARS

Cedear de ETF Var % ARS

75,00% SPYm.BA 42,75%

DIAm.BA 41,83%

XLFm.BA 29,88%

50,00% EWZm.BA 51,31%

QQQm.BA 49,49%

ARKKm.BA 37,40%

25 00% XLEm.BA 69,90%

| EEMm.BA 63,25%

CCL 17,86%

' R 4
0,00%
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http://spym.ba
http://diam.ba
http://xlfm.ba
http://ewzm.ba
http://qqqm.ba
http://arkkm.ba
http://xlem.ba
http://eemm.ba

Panel Lider Merval
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ETF MSCI Argentina

FRANCES

MACRO

CRESUD

EDENOR

GP FIN GALICIA

PAMPA
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TELECOM

TRAN GAS DEL SUR

TENARIS

YPF
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CORP AMERICA

LOMA NEGRA
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93,74

14,52

76,18
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42,43
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50.741,00

20.282,00

266.470,00
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CEDEARS

Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

AAPL 25.700,00 1,9% 4,1% 24,1% 164.626,00
TSLA 37.340,00 2,2% -3,1% -19,5% 75.771,00
PBR 29.480,00 1,0% -0,7% 71,6% 17.036,00
BABA 21.210,00 2,5% 0,2% -14,3% 47.423,00
GE 68.850,00 0,2% -0,8% 16,3% 16.624,00
MSFT 27.500,00 2,2% 7,3% 11,9% 201.998,00
GLD 13.140,00 -3,0% -2,7% 8,1% 551.600,00
VALE 12.030,00 -1,8% 3,6% 24,1% 39.397,00
VIST 37.520,00 -0,4% 1,6% 53,3% 124.394,00
AMZN 2.980,00 4,2% 3,8% 21,7% 922.957,00
BBD 5.190,00 0,6% 4,6% 22,4% 19.422,00
GOOGL 9.610,00 1,9% 1,3% 16,8% 581.889,00
MCD 17.750,00 2,1% -1,4% -8,1% 94.045,00
NFLX 2.720,00 1,9% 3,7% -8,9% 425.717,00
META 38.640,00 1,2% 5,7% -8,4% 189.494,00
KO 28.840,00 0,8% -0,9% 37,0% 53.299,00
BRKB 36.880,00 0,3% 2,3% 5,7% 43.412,00 -‘ 9

BIOX 658,00 -3,2% -4,5% -67,4% 84.261,00
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