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Internacional 
● Rebote efímero tras las elecciones y violento desplome bursátil el jueves: Tras un salto inicial impulsado por la definición de las elecciones 

legislativas de mitad de mandato en EE. UU., Wall Street sufrió el jueves su peor jornada desde 2020 al evaporarse USD 2,3 billones en valor de 
mercado. El Nasdaq se hundió más de un 3% arrastrado por una masiva liquidación en tecnológicas y fabricantes de chips, en medio de crecientes 
dudas sobre la rentabilidad del descomunal gasto de capital en centros de datos e inteligencia artificial y el desarme forzado de posiciones de fondos 
de cobertura. 

● Colapso de Ueno Bank en Paraguay y renuncia de Santiago Peña: Paraguay atraviesa una severa crisis financiera y política tras la caída y disolución 
de Ueno Bank, la entidad con mayor base de usuarios del país (cerca de 2,9 millones de clientes). La imposibilidad de los ahorristas de acceder a sus 
depósitos desató masivas protestas sociales y un pedido de juicio político que forzó al presidente Santiago Peña a presentar su renuncia al cargo, 
impactando también en el riesgo soberano paraguayo y en dependencias operativas de la entidad en la región. 

● Fuerte desplome del petróleo y distensión geopolítica: Los precios del crudo registraron su mayor retroceso semanal reciente, con el barril Brent 
hundiéndose más de un 8% hasta la zona de los USD 95,20. La baja obedeció al recalibramiento sobre la política exterior en Washington tras las 
elecciones legislativas y a las expectativas de desescalada del conflicto en Medio Oriente promovidas por mediadores internacionales, aliviando 
temporalmente los temores a un nuevo shock sobre la inflación energética global. 

Local

● El riesgo país salta por encima de los 900 puntos y golpea a los bonos soberanos: A contramano del optimismo bursátil externo, los activos 
argentinos profundizaron su racha negativa en una semana marcada por la cautela y la toma de ganancias. El indicador del JP Morgan escaló de 
forma acelerada superando los 920-936 puntos básicos (su nivel más alto en más de un año), presionado por caídas de hasta 3,5% en los bonos 
globales y retrocesos extendidos en los ADRs energéticos como YPF y Vista en Wall Street. 

● Pago al FMI y reservas brutas perforan los USD 50.000 millones: El Gobierno cumplió con un nuevo vencimiento de deuda ante el Fondo 
Monetario Internacional, lo que derivó en una caída de las reservas brutas del Banco Central por debajo del piso de los USD 50.000 millones. En el 
plano cambiario, el dólar mayorista cerró la semana en torno a los $1.545,50 y el blue en $1.560, en una plaza que operó con bajo volumen por el feriado 
bancario. 

● Señales mixtas de la actividad económica y foco en la inflación porteña: Los indicadores oficiales de septiembre reflejaron un comportamiento 
dispar: mientras que la construcción anotó su mayor avance mensual del año y volvió a terreno positivo frente a 2025, la industria manufacturera 
mostró un leve rebote del 0,7% frente a agosto pero no logró revertir la caída interanual (-1,8%). En paralelo, el IPC de la Ciudad de Buenos Aires para 
octubre marcó una suba del 1,9% mensual (32,5% interanual), consolidando la desaceleración de precios en el distrito metropolitano. 

NOTICIAS DE LA SEMANA
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Calendario Económico

Región
Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

9/11/2026 10/11/2026 11/11/2026 12/11/2026 13/11/2026

Estados Unidos - IPC
Feriado "Dia de los 

veteranos"
- IPP

Países desarrollados - - IPC Alemania PBI Reino Unido PBI Zona euro

Emergentes IPC México Balanza comercial China - IPC Brasil -

Argentina - - - IPC Índice de salarios

CALENDARIO SEMANAL

Pagos de la semana
Ticker Fecha Pago

TX26 9/11/2026 CAPITAL

TX28 9/11/2026 CUPÓN

S13N6 13/11/2026 CAPITAL

Pagos del mes

Ticker Fecha Pago

TX26 9/11/2026 CAPITAL

TX28 9/11/2026 CUPÓN

S13N6 13/11/2026 CAPITAL

D30N6 30/11/2026 CAPITAL

X30N6 30/11/2026 CAPITAL

S30N6 30/11/2026 CAPITAL

AN29 30/11/2026 CUPÓN

AO28 30/11/2026 CUPÓN

AO29 30/11/2026 CUPÓN
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WHAT WE DORESUMEN DE MERCADO

6/11/2026 30/10/2026 30/12/2025 31/10/2026 Var. Semanal MTD YTD (2)

Tasas de Referencia

US 2Y * 4,48% 4,58% 3,45% 4,58% -2,27% -2,27% 29,62%

US 10Y * 4,84% 4,93% 4,13% 4,93% -1,87% -1,87% 17,18%

Riesgo País 790,00 787,00 569,00 787,00 0,38% 0,38% 38,84%

Tamar Privados (1) * 23,56% 24,06% 28,88% 24,06% -2,08% -2,08% -18,40%

(1) Tasas calculadas como TNA (2) Variación acumulada desde 
principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 1.545,40 1.537,35 1.459,42 1.537,35 0,52% 0,52% 5,89%

Dólar MEP 1.578,76 1.570,11 1.481,40 1.570,11 0,55% 0,55% 6,57%

Dólar CCL 1.662,75 1.657,30 1.505,13 1.657,30 0,33% 0,33% 10,47%

Canje 6,12% 5,34% 2,74% 5,34% 14,66% 14,66% 123,52%

Dólar / Euro 1,12 1,12 1,17 1,12 0,53% 0,53% -4,50%

DXY (Dollar Index) * 101,55 101,88 98,24 101,88 -0,33% -0,33% 3,37%

Real / Dólar * 5,51 5,44 5,48 5,44 1,22% 1,22% 0,50%
Índices (USDC)

América 46.055,00 46.052,00

Merval 50,66 55,63 70,41 55,63 -8,93% -8,93% -28,04%

S&P 500 (USA)* 735,29 755,72 687,01 755,72 -2,70% -2,70% 7,03%

Nasdaq (USA)* 24.315,00 25.437,00 23.419,08 25.437,00 -4,41% -4,41% 3,83%

DowJones (USA)* 51.523,06 51.770,31 48.367,06 51.770,31 -0,48% -0,48% 6,53%

Bovespa (Brasil)* 30.188,63 30.876,49 29.414,52 30.876,49 -2,23% -2,23% 2,63%

Europa

DAX (Alemania) 28.967,86 28.813,12 28.771,33 28.813,12 0,54% 0,54% 0,68%

CAC 40 (Francia) 9.131,14 8.893,87 9.595,94 8.893,87 2,67% 2,67% -4,84%

IBEX 35 (España) 21.730,64 20.816,64 20.388,54 20.816,64 4,39% 4,39% 6,58%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.)* 433,54 448,79 383,58 448,79 -3,40% -3,40% 13,03%

Maíz (USD/Ton.)* 173,52 176,18 173,42 176,18 -1,51% -1,51% 0,06%

Trigo (USD/Ton.)* 220,17 221,64 187,47 221,64 -0,66% -0,66% 17,44%

Petróleo WTI (USD/Barril)* 94,05 107,56 57,79 107,56 -12,56% -12,56% 62,74%

Oro (USD/Onza Troy)* 4.065,51 3.875,02 4.346,20 3.875,02 4,92% 4,92% -6,46%
* a la fecha hábil anterior a la fecha del informe
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Septiembre YTD Últimos 12 meses
1,90% 23,60% 33,40%

INFLACIÓN
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RESERVAS INTERNACIONALES
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INTERNACIONAL
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CHEQUES Y CAUCIONES

CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (días) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal

3 ARS 21,88% 24,43% 7.313.766.704.125

7 ARS 21,21% 23,57% 21.036.916.946

14 ARS 21,75% 24,18% 12.073.857.851

21 ARS 21,52% 23,84% 1.066.193.003

31 ARS 23,83% 26,60% 7.599.385.591

3 USD 1,00% 1,00% 1.182.911.071

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. TEA Monto Nominal Cant. Negociada

0-30 24,83% 27,86% 684.865.170 124

31-60 25,23% 28,03% 2.454.350.056 180

61-90 25,50% 28,04% 5.422.388.198 218

91-120 26,12% 28,46% 3.263.608.188 191

121-150 29,04% 31,54% 914.372.706 104
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TÍTULOS PÚBLICOS
SOBERANOS EN DÓLARES

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

AO27 29/10/2027 30/11/2026 3,7% 0,9 102,45 -0,5%

AO28 31/10/2028 30/11/2026 16,3% 1,8 84,6 -6,2%

AL29 9/7/2029 9/1/2027 13,1% 1,3 51,64 -5,2%

AL30 9/7/2030 9/1/2027 14,8% 1,7 51,3 -4,4%

AO29 31/10/2029 30/11/2026 17,0% 2,7 77 -6,7%

AN29 30/11/2029 30/11/2026 17,1% 2,7 79,8 -5,7%

AL35 9/7/2035 9/1/2027 14,7% 5,1 63,19 -7,2%

AE38 9/1/2038 9/1/2027 15,7% 4,0 66,2 -6,8%

AL41 9/7/2041 9/1/2027 14,3% 5,2 59,33 -6,1%

GD29 9/7/2029 9/1/2027 9,4% 1,3 53,96 -2,1%

GD30 9/7/2030 9/1/2027 12,5% 1,7 53,13 -4,8%

GD35 9/7/2035 9/1/2027 13,1% 5,1 68,09 -5,8%

GD38 9/1/2038 9/1/2027 13,4% 4,2 71,78 -4,7%

GD41 9/7/2041 9/1/2027 12,9% 5,4 63,62 -5,7%

GD46 9/7/2046 9/1/2027 12,2% 5,7 59,37 -4,5%

BOPREAL

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Put Afip TIR Afip Duration Afip Precio Var.semanal

BPOB7 31/10/2027 30/4/2027 3,0% 0,7 101,55 -2,0%

BPOC7 31/10/2027 30/4/2027 2,3% 0,7 30/4/2027 0,9% 0,5 102,05 -1,4%

BPOD7 31/10/2027 30/4/2027 2,9% 0,7 101,65 -1,4%

BPOA8 31/10/2028 30/4/2027 10,6% 1,9 30/4/2028 10,6% 1,4 89,50 -1,7%

BPOB8 31/10/2028 30/4/2027 12,4% 1,9 84,58 -5,3%
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TÍTULOS PÚBLICOS

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

D30N6 30/11/2026 30/11/2026 -2,5% 0,6 154750,00 0,4%

D15E7 15/1/2027 15/1/2027 2,0% 2,2 154000,00 0,0%

D31M7 31/3/2027 31/3/2027 -0,7% 4,7 154990,00 0,6%

D10Y7 10/5/2027 10/5/2027 0,7% 6,0 154000,00 0,0%

TZV27 30/6/2027 30/6/2027 1,4% 7,6 153200,00 1,2%

TZV28 30/6/2028 30/6/2028 12,8% 19,9 126850,00 -1,8%

TZVD8 15/12/2028 15/12/2028 14,2% 25,5 117000,00 -2,9%

TMVE8 31/1/2028 31/1/2028 4,2% 14,9 147000,00 -0,6%

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

X30N6 30/11/2026 30/11/2026 6,8% 0,6 130,11 -0,6%

TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 5,0% 1,1 316,30 0,3%

X29E7 29/1/2027 29/1/2027 1,4% 2,6 105,30 0,3%

TZXM7 31/3/2027 31/3/2027 3,8% 4,7 235,00 0,2%

TZXA7 30/4/2027 30/4/2027 2,7% 5,7 130,50 0,5%

TZXY7 31/5/2027 31/5/2027 4,5% 6,7 127,40 -0,5%

TZX27 30/6/2027 30/6/2027 4,3% 7,7 418,50 -0,2%

TZXS7 30/9/2027 30/9/2027 5,1% 10,8 113,95 0,5%

TX28 9/11/2028 9/11/2026 8,1% 14,5 1428,00 -22,1%

TZXO7 29/10/2027 29/10/2027 6,1% 11,7 102,80 -0,1%

TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 8,2% 13,3 291,60 -0,5%

TZXM8 31/3/2028 31/3/2028 9,0% 16,9 105,70 0,2%

TZX28 30/6/2028 30/6/2028 11,1% 19,9 362,00 -1,2%

TZXS8 29/9/2028 29/9/2028 10,5% 22,9 98,70 -0,2%

TZXD8 15/12/2028 15/12/2028 10,2% 25,5 88,75 -0,2%

TZXM9 28/3/2029 28/3/2029 10,9% 28,9 93,20 -1,4%

DICP 30/12/2032 31/12/2026 12,0% 34,9 48700,00 -1,5%

PARP 30/12/2038 31/3/2027 11,8% 74,4 33020,00 -3,2%

TXMJ8 30/6/2028 30/6/2028 5,6% 19,9 103,90 -1,0%

TXMD8 15/12/2028 15/12/2028 7,9% 25,5 94,25 -3,2%

TXMJ9 29/6/2029 29/6/2029 7,7% 32,0 95,00 -1,0%

TXMD9 14/12/2029 14/12/2029 7,8% 37,6 87,61 -1,3%

TXMJ0 28/6/2030 28/6/2030 7,5% 44,2 84,80 -0,7%
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TÍTULOS PÚBLICOS
SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

S13N6 13/11/2026 13/11/2026 28,7% 0,0 109,50 0,5%

S30N6 30/11/2026 30/11/2026 24,5% 0,1 128,42 0,3%

T15E7 15/1/2027 15/1/2027 27,0% 0,2 154,40 0,3%

S29E7 29/1/2027 29/1/2027 26,5% 0,2 106,15 0,3%

T30A7 30/4/2027 30/4/2027 29,9% 0,5 139,29 0,2%

T31Y7 31/5/2027 31/5/2027 30,5% 0,6 130,91 -0,1%

T30J7 30/6/2027 30/6/2027 30,0% 0,6 132,15 -0,8%

TY30P 30/5/2030 30/11/2026 31,4% 2,2 113,70 -0,3%

SOBERANOS TASA TAMAR - DUALES

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TTD26 15/12/2026 15/12/2026 26,4% 0,1 176,63 0,4%

TMF27 26/2/2027 26/2/2027 28,7% 0,3 127,80 -0,1%

TML27 30/7/2027 30/7/2027 30,3% 0,7 113,30 -0,4%

TMG27 31/8/2027 31/8/2027 30,7% 0,8 122,60 -0,3%

TMF28 25/2/2028 25/2/2028 40,5% 1,3 112,20 -2,4%

TMG28 31/8/2028 31/8/2028 41,6% 1,8 108,55 -2,0%

TMVE8 31/1/2028 31/1/2028 36,3% 1,2 147000,00 -0,6%

TXMJ8 30/6/2028 30/6/2028 38,1% 1,7 103,90 -1,0%

TXMD8 15/12/2028 15/12/2028 41,6% 2,1 94,25 -3,2%

TXMJ9 29/6/2029 29/6/2029 40,5% 2,7 95,00 -1,0%

TXMD9 14/12/2029 14/12/2029 41,3% 3,1 87,61 -1,3%

TXMJ0 28/6/2030 28/6/2030 41,0% 3,7 84,80 -0,7%
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DÓLAR Y ROFEX
FUTUROS DE DÓLAR ROFEX

TICKER Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa directa TNA Implícita plazo TEA TEM Open Interest Volumen diario

DLR/NOV26 30/11/2026 1569,50 2,1% 1,6% 23,6% 26,4% 1,6% 1.742.557 17.560

DLR/DIC26 30/12/2026 1599,00 1,8% 3,5% 23,4% 25,9% 1,9% 735.083 8.038

DLR/ENE27 29/01/2027 1628,50 1,9% 5,4% 23,3% 25,5% 1,8% 393.870 3.693

DLR/FEB27 26/02/2027 1657,00 1,9% 7,2% 23,5% 25,5% 1,8% 191.203 252

DLR/MAR27 31/03/2027 1689,50 2,2% 9,3% 23,5% 25,1% 2,0% 269.363 11

DLR/ABR27 30/04/2027 1722,00 2,0% 11,4% 23,8% 25,3% 1,9% 106.805 2

DLR/MAY27 31/05/2027 1755,00 2,2% 13,6% 24,0% 25,3% 1,9% 110.581 9

DLR/JUN27 30/06/2027 1789,00 2,1% 15,8% 24,4% 25,4% 1,9% 25.157

DLR/JUL27 30/07/2027 1822,00 2,2% 17,9% 24,5% 25,3% 1,8% 23.476 4

DLR/AGO27 31/08/2027 1855,00 2,1% 20,0% 24,5% 25,1% 1,8% 76.479 1
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BRECHA DÓLAR OFICIAL/MEP

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE

Fecha Cotización Var. Semanal Var. YTD

6/11/2026 1545,50 0,52% 6,22%

Brechas MEP y CCL

Cotización MEP Brecha MEP Cotización CCL Brecha CCL
1583,82 2,48% 1678,72 8,62%
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ÍNDICE MERVAL EN DÓLARES CABLE
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EVOLUCIÓN CEDEARS DE ETFS EN ARS
Cedear de ETF Var % ARS

SPYm.BA 22,46%

DIAm.BA 21,76%

XLFm.BA 23,75%

EWZm.BA 15,32%

QQQm.BA 19,41%

ARKKm.BA 2,60%

XLEm.BA 59,88%

EEMm.BA 22,54%

CCL 13,42%
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MERVAL

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

MERVAL 84.216,48 -0,6% -8,7% -21,4% 84.216,48

ALUA 774,00 0,5% -7,4% -22,2% 229.956,00

BBAR 5.880,00 -2,2% -7,8% -35,4% 22.201,00

BMA 9.680,00 -1,2% -3,0% -26,1% 55.763,00

BYMA 197,00 -0,5% -6,6% -26,7% 2.961.542,00

CEPU 1.672,00 1,2% -4,5% -31,4% 137.674,00

COME 31,06 1,2% -2,9% -48,0% 3.838.572,00

CRES 1.519,00 -0,4% -6,8% -13,9% 56.724,00

ECOG 1.941,00 -1,4% -10,3% -31,2% 89.811,00

EDN 1.184,00 -0,8% -9,1% -49,4% 318.580,00

GGAL 4.900,00 -2,1% -8,7% -38,7% 653.269,00

LOMA 2.917,50 -1,1% -4,0% -25,3% 36.401,00

METR 2.240,00 0,3% -4,8% -4,2% 66.085,00

PAMP 4.280,00 -0,2% -11,2% -19,1% 431.585,00

SUPV 1.871,00 -1,2% -12,9% -47,8% 183.571,00

TGNO4 2.585,00 -0,2% -8,2% -44,7% 108.990,00

TGSU2 7.210,00 -1,9% -8,2% -23,4% 46.052,00

TRAN 1.930,00 -3,2% -12,8% -36,1% 652.138,00

TXAR 699,50 -0,1% -5,0% 8,0% 720.979,00

VALO 531,50 2,2% 6,3% -1,7% 250.393,00

YPFD 6.450,00 -0,7% -17,2% 17,8% 1.030.979,00
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ADRS

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

ETF MSCI Argentina 73,67 -0,5% -7,0% -19,4% 236.385,00

FRANCES 10,60 -1,4% -8,7% -40,8% 270.396,00

MACRO 57,76 -0,4% -4,0% -34,9% 246.946,00

CRESUD 9,13 1,1% -6,1% -19,9% 152.563,00

EDENOR 14,08 -0,5% -9,9% -53,0% 85.733,00

GP FIN GALICIA 29,44 -1,5% -8,9% -43,9% 839.402,00

PAMPA 63,58 -0,8% -12,5% -28,2% 229.861,00

GPO SUPERVIELLE 5,63 -1,1% -12,6% -52,4% 65.204,00

TELECOM 9,97 -1,0% -6,0% -14,1% 126.156,00

TRAN GAS DEL SUR 21,54 -1,1% -9,0% -30,7% 213.724,00

TENARIS 58,85 4,1% -2,4% 53,1% 1.281.737,00

YPF 38,66 0,0% -17,7% 6,9% 1.572.795,00

IRSA 12,58 3,8% -11,7% -23,9% 191.856,00

CENTRAL PUERTO 9,96 1,6% -6,1% -43,1% 39.242,00

TERNIUM ARG 49,16 1,1% -6,8% 28,7% 954.599,00

CORP AMERICA 24,54 -0,6% 3,4% -5,6% 52.133,00

LOMA NEGRA 8,73 -0,9% -5,1% -32,6% 33.830,00

MERCADO LIBRE 1.510,00 -1,3% -7,1% -25,0% 881.110,00
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CEDEARS

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

AAPL 28.200,00 -1,8% -1,5% 36,1% 42.726,00

TSLA 39.960,00 3,8% -8,1% -13,9% 24.798,00

PBR 31.020,00 -2,3% -15,4% 80,6% 20.818,00

BABA 20.340,00 1,5% 13,0% -17,8% 16.304,00

GE 67.625,00 3,4% 8,2% 14,4% 3.674,00

MSFT 29.440,00 -1,1% 1,9% 19,8% 88.957,00

GLD 12.420,00 -1,2% 4,9% 2,1% 167.901,00

VALE 9.605,00 0,2% 1,6% -1,0% 32.543,00

VIST 32.040,00 0,1% -17,9% 30,9% 91.721,00

AMZN 3.010,00 -0,7% 8,3% 22,9% 336.510,00

BBD 4.280,00 1,8% 0,8% 6,8% 63.100,00

GOOGL 8.190,00 -0,1% 2,0% -0,4% 836.258,00

MCD 19.260,00 9,0% 8,1% -0,2% 130.440,00

NFLX 2.200,00 -3,8% 2,5% -26,3% 117.627,00

META 42.540,00 0,4% -0,1% 1,0% 66.131,00

KO 31.780,00 -1,4% 1,6% 51,8% 34.443,00

BRKB 43.120,00 -1,1% 5,4% 23,6% 63.042,00

BIOX 413,00 -8,2% 9,2% -79,5% 153.801,00
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Camila Stagnaro
Mesa de Operaciones

Thiago Solovei
Mesa de Operaciones

Federico Fernández
Mesa de Operaciones

Nicolás Spiaggi
Mesa de Operaciones

David Martínez Yafar
Middle Office

Alejandro Caramella
Head Porfolio Manager

Natalia Trilla
Portfolio Manager

Joaquín Aranguiz Atrio
Portfolio Manager

Albertina Rosa
Portfolio Manager

BUENOS AIRES
25 de Mayo 596 - Piso 19, Oficina ¨A¨

C1002ABL,  Ciudad de Buenos Aires.

(+54 11) 5235 1032

contacto@firstcma.com
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